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Las claves del mes

o La afiliacion a la Seguridad Social cae en 47.400 personas y la tasa de variacién en términos
interanuales se desacelerahastael 2,87 %.

o El paro registrado se reduce en 1.800 personas en el mes de noviembre e impulsa la tasa interanual
hastael-6,4%.

o Elindicador AML Afi-ASEMPLEO sefala que el ritmo de crecimiento de los ocupados AML podria
mantenerse entorno al 2,4% interanual en los proximos tres meses.

En el 2018 se crearan 476.000 nuevos
ocupados AML

Evolucion de la prevision del nimero de ocupados del AML
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En cuanto al paro registrado, se reduce en unas 1.800
personas frente al incremento de 7.300 personas el afio
pasado. La caida del paro registrado en la industria 1
explica gran parte de este comportamiento. En términos
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De cara a los proximos tres meses, el indicador AML Afi- Evolucion de la previsién del nimero de ocupados del AML
ASEMPLEOQO apunta a un mantenimiento del incremento (millones de personas)

interanual de la ocupacion en torno al 2,4%, aunque
algunos indicadores adelantados apuntan a una cierta 5y, -
desaceleracion de la actividad en el arranque de 2019.
Los que siguen mostrando un comportamiento negativo
tienen que ver con la confianza empresarial
(especialmente, de aquellos sectores mas expuestos al
exterior) y del consumidor. 19,0 1
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A pesar de ello, el indicador AML Afi-ASEMPLEO 188 199 189

mantiene sus previsiones para el conjunto del afio 2018. 185 1 s

Enlo que respecta al empleo, se espera que el nUmero de 184
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El empleo creado por la industria manufacturera y la
construccién (2.300 y 8.000 efectivos en el régimen general,
respectivamente) ha sido insuficiente para compensar el peor
comportamiento en la hosteleria, el sector primario y el sector
del transporte y almacenamiento, que pierden 106.000, 4.000
y 2.000 personas, respectivamente. En consecuencia, la
afiliacion se reduce en 47.400 personas en el mes.

La menor aportacion de las manufacturas (cuatro veces
menor que hace dos afios) podria explicarse por el bajo
crecimiento de los principales socios comerciales, dada la alta
exposicion al exterior del sector, mientras que la construccion
(aporta la mitad que el afio pasado) contrasta con la
aceleracion de los visados de obra nueva de viviendas.
Finalmente, la dilatacién de la temporada podria explicar la
mayor destruccion de empleo registrada en hosteleria.

Por otro lado, los contratos contienen su crecimiento
interanual, al haber aumentado apenas un 2,7% gracias,
sobre todo, a los contratos con jornada completa.

En definitiva, los datos indican un regreso a la senda de
desaceleracion interrumpida en octubre (por el efecto del
sector primario, un sector mas volatil y dificil de prever).

La valoracién de ASEMPLEO

Punto de inflexién

2018 ha terminado por definirse como el punto de inflexiéon hacia una
nueva fase en la recuperacion laboral. La ya consolidada ralentizacion,
que pese a los intentos por camuflarse, ha terminado por sacar la
cabeza a finales de este afno, manda mensajes en forma de sonda a
corto plazo que deberiamos ser capaces de leer entre lineas.

Por un lado, los ritmos de creacion de empleo y de crecimiento de la
economia seguiran estando por encima de la media de nuestros socios
europeos, cuatro afios después del inicio de la recuperacion. Por otro
lado, debemos ser conscientes del poso que queda por limpiar. La tasa
de paro de Espaiia seguird en 2 digitos en 2019 y 2020. Sélo Grecia e
Italia mantendran esta tasa por encima del 10%. Es decir, el problema
del desempleo sigue sin resolverse en Espafa.

El paro de larga duracion sigue representando la mitad del total del
desempleo en Espafiay es posible que el 80% de todo el desempleo no
puede ser absorbido por el mercado laboral. En paralelo, la UE ha
manifestado su preocupacion por el desempleo juvenil en Espana. Es el
momento de crear nuevas puertas de entrada a un mercado de trabajo
mucho mas flexible, dinamico, que garantice la seguridad y
empleabilidad de los trabajadores para asegurar la sostenibilidad de la
recuperacion en los proximos afos.

Andreu Cruaias. Presidente de Asempleo

El reloj AML Afi-ASEMPLEO, 2014 - 2018
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El destacado de gAﬁ

¢La cantidad dara paso a la calidad?

La economia espafiola se ralentiza (jes ya una realidad!) y, con ella, la
capacidad de crear empleo. Si se cumplen las previsiones que se
resumen en este boletin AML Afi-ASEMPLEO de diciembre, pasaremos
de crear cerca de 480.000 nuevos puestos de trabajo en 2018, a algo
menos de 400.000 nuevos empleos (un 17% menos que el afio anterior).
Aunque se trata de una cifra importante (jcuantos paises de nuestro
entorno querrian aumentar el nimero de ocupados un 2% anuall),
resulta insuficiente para rebajar la todavia elevada tasa de desempleo
que sufre la economia espafiola. Es la segunda tasa mas alta de entre
todos los paises miembros de la U.E. (solo por detras de Grecia) y se
espera que lo siga siendo en los préximos meses (a cierre de 2019, se
espera que la tasa de paro se sitle cerca del 13,5%) si no se articulan
reformas estructurales que contribuyan a reducirla de forma mas
acusada (sobre la base del impulso de las politicas activas de empleo y
la “flexiguridad”). La Comisién Europea anima a acometer medidas
dirigidas a los colectivos que mas sufren el desempleo, destacando,
especialmente, el caso de los jévenes, cuya situacion califica de
“critica”, ya que en parte se justifica por un alto abandono educativo
temprano.

Pero, mas alla de la cantidad (que necesita mejorar), el foco debe ir
orientandose hacia la calidad del empleo. Una de las métricas de dicha
calidad de empleo es la productividad laboral. Es preocupante que la
productividad de los trabajadores esté desacelerandose en los Ultimos
meses, porque implica un escaso avance hacia el progreso socio-
economico. A pesar de ello, la competitividad de la economia espafiola
ha mejorado por la via de los salarios, que aumentan moderadamente
en términos relativos a los paises de nuestro entorno. Un recurso muy “a
la espafola” que deberiamos ir abandonando poco a poco. La mejora
de la competitividad pasa por la apuesta de sectores estratégicos, el
apoyo a que las empresas cuenten con un alto contenido de capital
(preferiblemente, tecnoldgico), el establecimiento de la “flexiguridad”
en el mercado de trabajo, etc.

José Antonio Herce, Director Asociado de Afi
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394.000 nuevos empleos previstos para
2019

El crecimiento de la economia espafola en 2019 se apoyara (i) en el consumo de los hogares,
estimulado por la creacion de empleo; y (i) en la inversion, tanto en bienes de equipo como en
construccion. Espafia sera uno de los paises de la UE en los que mas crezca el PIB y donde
mas se reduzca la tasa de paro en 2019, aunque todavia queden importantes reformas
estructurales que acometer en el mercado de trabajo.

El crecimiento de la economia

espanola se apoyara,
nuevamente, en el consumo de

los hogares...

.. Yy éste, a su vez, sobre la

creacion de empleo ...

Contribucion a la variacion interanual del PIB de Espana por

Las previsiones de crecimiento para la economia espanola al cierre de 2018 se sittian en el
2,6% siguiendo la tonica de suave desaceleracion de la actividad. No obstante, el
crecimiento previsto para 2019, estimado en el 2,3%, seguira sobresaliendo en un entorno
europeo de menor dinamismo.

El crecimiento de la economia viene sustentado por la demanda interna, de la mano del
consumo de los hogares y de la inversion. La contribucién del consumo privado estara en
torno a 1,3 puntos, en linea con el afo anterior, gracias otra vez al buen comportamiento
del mercado de trabajo. El recurso al endeudamiento para financiar el gasto de consumo
estaria ya agotado y los salarios reales todavia no alcanzan tasas de variaciéon positivas.
Por su parte la Formacién Bruta de Capital Fijo aportara 1,3 puntos al crecimiento, donde
destaca la recuperacién de la construccién, que supone la mitad de este crecimiento. Este
afno la nota negativa viene del lado del sector exterior, que drenara crecimiento de manera
notable (0,4 puntos) tras los buenos resultados de afnos anteriores. El empeoramiento de
la coyuntura internacional, con especial incidencia en la industria y en el turismo, ha
provocado una ralentizacion de las exportaciones que creceran alrededor del 2,2%.

Para 2019 se espera un cierto equilibrio en la composicion del crecimiento, con una
recuperacion del sector exterior que se encamine hacia una contribucion neutra junto con
una pequefia desaceleracion de la demanda interna. El ahorro de los hogares ha tocado
minimos histéricos aproximandose al 4,7% de la renta bruta disponible, lo que hace mas
dificil un aumento sostenido del consumo. Por el lado de la inversion, las condiciones

Ocupados EPA (miles de personas). Previsiones Afi 2018-19
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La productividad se desacelera

financieras y la situacion patrimonial de las empresas seguiran siendo factores de impulso,
si bien se espera una suave desaceleracion respecto a las elevadas tasas de este afio
(cercanas al 6%), hasta niveles proximos al 4%.

En el terreno del empleo, 2018 cerrara con una creacion de 476.000 empleos, un 2,5%
mas con respecto a 2017; como consecuencia, la tasa de paro cerrara el afo por debajo
del 15% con una reduccién del nimero de desempleados por encima de los 400.000. De
cara a 2019, se espera una ligera reduccion en el ritmo de actividad en el mercado de
trabajo, en el que el empleo pasaria a crecer a una tasa del 2%, lo que conllevaria la
creacién de 394.000 puestos de trabajo, con una reduccion de la tasa de paro que cerraria
el aho cercadel 13,5%.

En relacién con la productividad, la maduracién del ciclo y el mayor peso de los servicios y
de la construccién estan frenando la tendencia positiva que se observé durante los
primeros afnos de la recuperacién actual. En los Ultimos trimestres, se observa una
desaceleracion sin apenas crecimiento en relacion al empleo equivalente a tiempo
completo, y la productividad por hora trabajada ha pasado del 2,2% interanual en
diciembre de 2017 al 1,4% en el 3T18.

Horas trabajadas (miles de millones) y productividad laboral por Horas trabajadas y productividad laboral por hora trabajada
hora trabajada
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... Y los salarios aumentan
moderadamente ...

... pero el desempleo juvenil y
la desigualdad siguen siendo
los principales retos.

m-15
s-15

(variacion interanual)

=== Productividad por hora trabajada (eje dcha.)
Horas trabajadas

36 5%

35
3% -~

34 .
33 1% %\/_/Q

32
-1%
31
a0 %%
29 -5%
28
© © M~ N~ 0 o -7%
'é"?,,’g',},'é",;", 22O ITOOOORREEQ®
ézhézhézbé:hé&»ézhé?oézbé&zé&;

Fuente: Afi, INE

Si bien la economia espafiola gané competitividad gracias a la contencion de los salarios
que produjo una reduccién de los costes laborales unitarios en los afios previos, los
ultimos datos del 3T18 indican un aumento del coste laboral unitario, que va en linea con
un aumento moderado de la remuneracién de los asalariados y un menor avance de la
productividad.

Por otro lado, Espafia ocupa la segunda peor posicién en términos de tasa de desempleo
juvenil (15-24 afnos) de la UE, después de Grecia, con niveles superiores al 30%. Una
parte importante de este fendmeno esta ligado a la mayor tasa de abandono temprano
que, en el caso de Espaiia, ha sido definida por la CE como de “situacion critica”.

A su vez Espafia repite en la peor calificacion cuando se trata de desigualdad de renta, lo
que tiene que ver de nuevo con la concentracion de la destruccién de empleo y de renta
salarial en los deciles mas bajos de la distribucion durante la crisis.
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... aunque quedan importantes
reformas estructurales que
acometer.

Cuadro macro de la economia espanola. Previsiones Afi 2018-2019

% anual 2016 2017 2018 2019
PIB real 3,2 3,0 2,6 2,3
Consumo Final 2,4 2,4 2,3 20 |
Hogares 2,8 2,5 2,3 1,9
AA.PP. 1,0 1,9 2,3 2,3
FBCF 2,9 4,8 5,8 3,8
Bienes de equipo 5,3 6,0 6,5 3,2
Construccién 1,1 4,6 6,0 4,6
Demanda nacional (*) 2,4 2,9 3,0 2,3
Exportaciones 5,2 5,2 2,2 2,8
Importaciones 29 5,6 3,6 3,2
Demanda externa (*) 0,8 0,1 -0,4 -0,0
‘ IPC (media anual) -0,2 2,0 1,7 1,5
Empleo 2,7 2,6 2,5 2,0
Tasa de paro 19,6 17,2 15,4 13,9
Saldo publico PDE (%PIB) -4,5 -3,1 -2,7 2,2
Balanza por cc (% PIB) 2,0 1,8 1,4 1,4

(*) Aportacion al crecimiento del PIB
Fuente: Afi, INE

No obstante, a pesar de la buena dinamica observada en el mercado laboral espariol
durante este afio no se debe olvidar que la tasa de paro espafnola seguiria siendo la
segunda mas alta de la UE-28, muy por encima de la media de la unién (6,9% previsto
para 2018) y en niveles préximos a su nivel estructural (la CE la sitia en el 16,2% en 2018).
Sigue resultando pertinente reabrir el debate sobre las causas que estan detras del
comportamiento diferencialmente negativo del mercado de trabajo espafiol. Uno de esos
aspectos es la distribucion del gasto en politicas activas de empleo, en las que otros
paises de la UE con tasas de paro menores (como Alemania, Holanda, y Reino Unido, con
tasas de desempleo inferiores todas al 5%) podrian servir como referente para el
mercado laboral espafiol. Estos paises son ademas exponentes de la “flexiguridad”,
caracterizada por un mercado de trabajo flexible, que garantice la protecciéon de los
trabajadores y contribuya a que sea mas inclusivo y competitivo.

Previsiones de PIB y tasa de paro
en la UE (2018-2019)
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