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La ocupacion crecera en 310.000 personas
durante 2020, un 25% menos que en 2019

Tras un ano marcado por el empeoramiento del entorno exterior y la volatilidad en las cifras
trimestrales, el crecimiento de la economia espanola en 2020 estara muy préximo al potencial y se
apoyara en el consumo de los hogares y en la inversién. Espafa volvera a ser la economia que mas
crezcadentro de la UE, pero su tasa de paro seguira siendo la segunda mas elevada.

El PIB espanol va a cerrar 2019
con un crecimiento en torno al
2%...

Contribucion a la variacion interanual del PIB en Espaina por

El PIB espafol va a cerrar 2019 con un crecimiento en torno al 2%,
confirmando la ténica de pérdida de pulso paulatino de la actividad que se
viene observando desde 2017. No obstante, el perfil de la economia durante el
afo no ha sido uniforme, con un inicio mejor de lo esperado y una
desaceleracioén abrupta desde el comienzo del verano. La recesion industrial
en Alemania, el fuerte ajuste en el sector del automoévil y la revisién quinquenal
de la Contabilidad Nacional (CN) que publicé el INE en septiembre, han
afectado alainterpretacion de la evolucidon macroeconémicareciente.

De hecho, la revision de la CN ha dejado el crecimiento de 2018 en 2,4%
(frente al 2,6% anterior), mostrando un perfil de menor impulso para la
demanda interna desde el afio 2016. Sin embargo, la serie del empleo apenas
ha registrado variaciones.
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El factor mas sorprendente de la composicion del crecimiento en 2019 ha sido
la debilidad del consumo, cuya contribucion ha sido de solo 0,6 puntos, cinco
décimas menos que en el ejercicio anterior. Este desfondamiento del gasto de
los hogares se debe a un comportamiento mas prudente (ahorro precaucion) y
a las menores compras de automoviles. Por su parte la Formacién Bruta de
Capital Fijo aport6 0,5 puntos al crecimiento, medio punto menos que el aino
anterior, con menor avance en todos los componentes.

El inesperado freno en la demanda interna, que ha reducido su aportacion al
crecimiento en mas de un punto porcentual respecto a 2018, se ha traducido
en un mejor comportamiento de la demanda externa. Las importaciones se
han reducido hasta el 0,3% en variacion anual y las exportaciones, a pesar del
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fuerte descenso en el sector de autos y del efecto de la guerra comercial, han
conseguido mantener la misma tasa de crecimiento. El resultado es una
aportacion de 0,4 puntos de la demanda externa al crecimiento del afio.

Respecto al empleo, 2019 Para 2020 se espera que la demanda interna vuelva a recuperar el
terminara con 415.000 ocupados protagonismo en el crecimiento, con un patrén mas acorde con la posicién en

mas que el afio anterior.

el ciclo de la economia espanola. La recuperacion del consumo y de la
inversion en bienes de equipo se filtrara hacia las importaciones, haciendo que
la demanda externa vuelva a tener una aportacion nula al crecimiento. El
dinamismo de la renta disponible permitira que el consumo avance a un ritmo
superior al de 2019, mientras que las condiciones financieras seguiran
suponiendo un apoyo para la inversion.

En el terreno del empleo, 2019 cerrara con una creacion de 415.000 empleos
en términos medios anuales, un 2,2% mas con respecto a 2018. La tasa de
paro se situara al término del afo en torno al 14,2%, con una reduccién del
numero de desempleados de 206.000 que implica un fuerte descenso en el
ritmo de caida anual. De cara a 2020, se espera que se prolongue la reduccion
en el ritmo de actividad en el mercado de trabajo que se observa desde el
verano, de manera que el empleo pasaria a crecer a unatasadel 1,6%, mas en
linea con el crecimiento del PIB. Este registro conllevaria la creacion de
310.000 puestos de trabajo, y a que la tasa de paro se situara en el 13,6% de
media en 2020.

El aumento de las horas trabajadas que ha acompanado a la recuperacion de
la economia se ha frenado durante este afo, con un descenso en el tercer
trimestre que por otra parte ha permitido un ligero repunte en la productividad
por hora. Para que esta tendencia se consolidara seria necesario que el PIB
volviera a acelerarse a corto plazo.

Tasa de paro y variacion por trimestres Variacién anual del numero de parados
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La Comisién Europea prevé que Por su parte, la Comision Europea (CE), en sus previsiones de otofio, sefiala
en 2020 la tasa de paro en Esparia que la UE ha entrado en una fase de crecimiento inferior al potencial, con baja

caiga hasta el 13,3%...

inflacién, elevada incertidumbre y un repliegue del comercio mundial que
complica el entorno exterior. Durante 2019, la resistencia del mercado de
trabajo ha sido el principal factor de apoyo al crecimiento, a través de su efecto
sobre la renta disponible, el consumo y el volumen de actividad en el sector
servicios. Aunque existe el riesgo de que una prolongacion de las tensiones
comerciales y de la debilidad manufacturera vuelvan a minar el crecimiento del
PIB, la prevision es que el crecimiento de la economia de la UE se estabilizara
durante los proximos dos afos en el 1,4% con el que cerrara 2019. El empleo
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seguiria creciendo en la UE pero a una tasa mas moderada (0,5% en 2020) lo
que permitiria seguir reduciendo la tasa de paro, aunque a un ritmo mucho

mas lento.
CUADRO MACRO ESPANA (% variacion anual)

% anual 2017 2018 2019 2020
PIB real 2,9 2,4 1,9 1,7
Consumo Final 2,5 1,9 1,0 1,6
Hogares 3,0 1,8 0,7 1,5
AA.PP. 1,0 1,9 2,1 1,9
FBCF 5,9 53 2,3 2,5
Bienes de equipo 8,5 5,7 1,9 2,1
Vivienda 11,4 7,8 3,7 3,4
Otra construccion 0,2 53 2,2 3,3
Demanda nacional (*) 3,0 2,6 1,5 1,8
Exportaciones 5,6 2,2 2,2 3,2
Importaciones 6,6 3,3 0,3 3,5
Demanda externa (*) -0,1 -0,3 0,4 -0,0
IPC (media anual) 2,0 1,7 0,7 0,8
Deflactor PIB 1,3 0,9 1,5 1,7
PIB nominal 4,3 3,3 3,4 3,4
Empleo 2,6 2,5 2,2 1,6
Tasa de paro 17,2 15,3 14,2 13,6
Saldo publico PDE (%PIB) -3,1 -2,5 -2,0 -1,8
Deuda publica PDE (% PIB) 98,4 97,2 96,5 94,5
Balanza por cc (% PIB) 1,8 0,8 1,6 1,2

(*) Aportacion al crecimiento del PIB
Fuente: Afi, INE
...y rebaja la prevision de PIB de La CE rebaja la prevision para Espana, teniendo en cuenta tanto la revisiéon de
Espafa hasta el 1,5%. la CN del INE, como el menor ritmo de expansion de la produccion desde el
verano. Para 2019, el PIB creceriaun 1,9% y se desaceleraria hastael 1,5% en
2020, debido a la prolongacion de la tendencia del aumento de la tasa de
ahorro de los hogares y a la elevada incertidumbre. En cuanto al empleo, la
prevision del ejecutivo comunitario para Espafa apunta a una progresion de
2,2% para 2019y un 1% en 2020, medida en términos de empleo equivalente
atiempo completo.
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