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En 2021 se recuperaran uno de cada tres
empleos destruidos por la pandemia

Tras un afio marcado por la pandemia de la Covid-19 y su impacto sobre la economia, el mercado
laboral ha aguantado mejor de lo esperado. Si bien el PIB cerrara 2020 con una caida cercana al
11,6% interanual, la contraccion del empleo sera solo del 3,2%. Las medidas de proteccion al
empleo, asi como la diferencia con una crisis de ciclo al uso estan detras de esta anomalia
histérica. La contraccién del PIB ha estado liderada por el desplome del consumo y el freno en la
llegada de turistas extranjeros a nuestro pais. La pandemia se la llevado alrededor de 600.000
empleos, y en 2021 solo se recuperaran 200.000. A nivel europeo, nuestro pais terminara 2020
con lamayor destruccion de PIBy con la segundatasa de paro mas elevada de la UE.

El PIB espafiol va a cerrar 2020 El estallido de la pandemia en marzo de 2020 tir6 por tierra las previsiones

con una caida cercana al 11,6%... macroecondmicas para 2020, desviando a la economia de la senda de
crecimiento que venia experimentando desde 2014. Al final de 2019, se
preveia que el crecimiento del PIB continuara desacelerandose hacia su
crecimiento potencial, tal y como venia haciendo desde 2016, y se estimaba
que la brecha de produccién estuviera cerca de una posicion neutral. Sin
embargo, la crisis sanitaria ha interrumpido el proceso de maduracion del ciclo
econdmico y aboca de nuevo a una situacion de infrautilizacion de la
capacidad productiva. De esta forma, se espera una contraccién del PIB
cercanaal-11,6% en 2020, especialmente intensa entre los meses de marzo a
mayo, donde se estima que la contraccion econdmica pueda tocar el 40% en
determinados momentos del mes de abril, para después empezar a
recuperarse a raiz del levantamiento de las restricciones y alcanzar esa media
del-11,6% para el conjunto del afio.

CUADRO MACRO ESPANA (% Variacion anual). Previsiones Afi 2020-2021

% anual mmmm

PIB real -11,7
Consumo Final 2,0 1,3 -9,0 6,0
Hogares 1,8 0,9 -13,4 6,7
AA.PP. 2,6 2,3 3,6 4,0
FBCF 6,1 2,7 -12,7 6,9
Bienes de equipo 5,5 4,5 -17,6 10,5
Construccion 9,3 1,7 -14,4 5,4
Vivienda 12,5 41 -16,8 5,0
Demanda nacional (*) 3,0 1,4 -9,6 5,8
Exportaciones 2,3 2,3 -21,5 16,5
Importaciones 4,2 0,7 -17,0 15,6
Demanda externa (*) -0,5 0,6 -2,1 0,6
IPC (media anual) 1,7 0,7 -0,3 0,7
Deflactor PIB 0,9 1,6 0,7 1,1
PIB nominal 3,3 3,5 -11,0 75
Empleo 2,5 2,3 -3,2 1,2
Tasa de paro 15,3 14,1 15,7 16,7
Saldo publico PDE (%PIB) -2,5 -2,8 -12,3 -7,8
Deuda publica PDE (% PIB) 97,2 95,5 117,0 114,8
Balanza por cc (% PIB) 1,9 1,9 0,7 1,4

(*) Aportacion al crecimiento del PIB
Fuente: Afi, INE
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...liderado por el desplome del

consumo...

...y el freno en la llegada de
turistas extranjeros a nuestro pais.

La pandemia se la llevado
alrededor de 600.000 empleos, y
en 2021 solo se recuperaran

200.000.

En términos de contabilidad nacional, la demanda interna ha sido la mas
afectada, en especial, el consumo privado de los hogares, que se contrae un
-13,4% este afno debido a las restricciones de movilidad y al cierre forzado de
establecimientos comerciales y hosteleros, a lo que posteriormente se ha
sumado el efecto de la pérdida de rentas derivada del impacto en el mercado
laboral.

La inversion ha tenido un comportamiento inusual: si bien es el componente
que normalmente mas reacciona a los cambios producidos en la actividad
econdmica, en la crisis actual su desempefno ha sido mas moderado. A cierre
de afno, se espera una contracciéon cercana al 12,7%, similar al
comportamiento del PIB agregado.

En cuanto al sector exterior, se espera una contribucion negativa del saldo
comercial al crecimiento agregado, habida cuenta de la mayor contraccion de
las exportaciones (-21,5%) respecto a las importaciones (-17%). En este
ambito, la caida en el nimero de visitantes extranjeros ha desempenado un
papel crucial, que se espera que alcancen los 20 millones este afio frente a los
83 millones de 2019.

Para 2021, se espera un rebote de la economia espanola cercano al 6,4%.
Todos los ambitos de la contabilidad nacional crecerian en 2021, en especial
aquellas partidas mas afectadas por la recesiéon en 2020: el consumo de los
hogares creceriaun 6,7%, lainversion un 6,9% y las exportaciones un 16,5%.

En cuanto al empleo, 2020 cerrara con una destrucciéon de cerca de 600.000
empleos en promedio anual, lo que supone una caida interanual del 3,2%. A
falta de conocer los datos del 4T20, la eclosion de la segunda ola de la
pandemia hace prever que el ritmo de creacion de empleo observado en el
3T20 se ralentice e incluso se observe un leve retroceso, pero en ningun caso
tan drastico como los acontecidos en el 2T20. Y es que la dimension y el
impacto de los rebrotes en la economia en el 4T20 estan teniendo un alcance
mucho mas limitado.

Asimismo, el efecto derivado de los ERTE ha tenido un claro impacto en el
empleo. Pese a existir una fuerte contraccion de la actividad, la tasa de paro ha
crecido algo mas de dos puntos en el conjunto del afio, y se prevé que 2020
finalice con un promedio anual del 15,7% (16,6% prevision para el 4T20). No
obstante, este promedio se sitta solo 1,5 puntos por encima de la tasa de paro
media de 2019 (14,1%), y esconde una senda creciente que se extendera
durante 2021, y que dada las dificultades para reabsorber el empleo destruido
(muy sesgado sectorialmente a la hosteleria y el turismo), no se esperan
grandes reducciones el afo préximo en el que la media anual se situaria en el
16,7%.

Contribucion a la variacion interanual del PIB en Espana por Variacion anual del nimero de ocupados. Prevision Afi 2020-2021
componentes. Previsiones Afi 2020-2021
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Tasa de paro y media anual por trimestre.
Prevision Afi 4T20-4T21
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Espafa terminara 2020 con la
segunda tasa de paro mas
elevada de la UE, solo por detras
de Grecia.

4720

Variacion anual del nimero de parados.
Previsiones Afi 2020-2021
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Por su parte, la Comisién Europea (CE), en sus previsiones de otono, sefala
que la recuperacion se puede ver interrumpida por la segunda ola, que
lastraria el crecimiento tanto en el 4T20 como en 1T21. Aun asi, se prevé que el
crecimiento sea potente en el conjunto del 2021, aunque con un cierto grado
de heterogeneidad entre paises, que no solo reflejan el impacto per se de la
pandemia, sino la diferente composicion sectorial de la economia y el
diferente empleo de politicas.

De esta forma, Espana seria el pais europeo mas afectado por la pandemia en
este 2020, con una caida del PIB del -12,4% (prevision CE), lejos del -10,3%
de Reino Unido, -9,9% en ltalia, -9,4% en Francia y -9,3% de Portugal.
Alemania (-5,6%) o Paises Bajos (-5,3%) muestran una mayor resiliencia de
sus economias respecto al promedio de la zona euro para este afio (-7,8%).

Respecto a 2021, se estima que el area euro pueda crecer un 4,1. Entre los
paises europeos, Espana registrara el mayor rebote de su economia
anotandose un 5,4% de crecimiento del PIB.

Espana cerrara 2020 con la segunda mayor tasa de paro (16,7 %) de la Unién
Europea, solo por detras de Grecia (18%), muy por encima de la media
europea (7,7 %). La CE prevé un aumento de la tasa de paro en 2021, tanto en
Espana (17,9%) como en el conjunto de la UE (8,6%).

Previsiones de PIB y tasa de paro -4,3%
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