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Las claves del mes

o Los registros laborales de noviembre se comportan mejor de lo esperado: el paro registrado se
reduce en el mes en 14.688 personas (6,2% interanual) y la afiliacion a la Seguridad Social crece en

5.232 personas (2,5% interanual).

e EI 4T podria terminar con un aumento de ocupados del orden de 12.000 personas, lo que elevaria
hasta 380.000 personas los huevos ocupados en el conjunto del afio.

o Elarranque de 2015 vendra marcado por una caida del empleo propia de esta parte del gjercicio.

El indicador AML Afi-ASEMPLEO anticipa un 4T
practicamente plano entérminos de empleo

Noviembre se salda con un avance de la afiliacion
superior a lo anticipado por el indicador AML Afi-
ASEMPLEO. La afiliacién no se reduce, como
pronosticabamos (-60.000 personas), sino que aumenta
en algo mas de 5.000 efectivos.

Con esta mejora, la tasa de crecimiento interanual de la
afiliacion avanza hasta el 2,5%. La creacién de empleo
en los servicios continda siendo robusta y a ello se une
ademas el dinamismo de la afiliacion en sectores en los
que hasta hace unos meses caia el empleo, como la
industriay, sobre todo, la construccién.

A falta de conocer los datos de diciembre, el indicador
AML Afi-ASEMPLEO apunta a que el 4T podria terminar
con un aumento de ocupados del orden de 12.000
personas, lo que contrasta con la cesién de 94.000
personas del mismo trimestre del afio anterior. Con ello,
el afo se saldaria con 380.000 personas ocupadas mas
que el afio anterior (17,5 millones de personas).

El arranque de 2015 vendra marcado por una caida del
empleo propia de esta parte del ejercicio. Eliminado el
efecto estacional, Espana seguira creando empleo, pero
probablemente lo hara a un ritmo inferior al observado en
2014. La incipiente mejora de la ocupacion en industria o
construccion se vera mas que compensada por la
desaceleracion del incremento de los afiliados en los
Servicios.

Evolucion de la prevision mensual del nimero de ocupados del
AML (tasa interanual)
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En noviembre se reduce el desempleo en 14.688
personas, el mayor descenso mensual en este mes de
toda la serie historica. Se observa una aceleracion en el
ritmo de reduccion interanual del desempleo (6,2%), lo
que pone de manifiesto la continuidad de la mejora del
mercado de trabajo espariolen el 4T.

La afiliacion a la Seguridad Social vuelve a crecer en
noviembre (5.232 personas) por primera vez desde el
inicio de la crisis. Igualmente, se acelera el ritmo de
crecimiento interanual de la afiliacién (2,5%),
especialmente, en el régimen general. La mejora se
explica por el impulso del comercio y el transporte, asi
como de las actividades profesionales, lo que guarda
consonancia con el mejor comportamiento del consumo
privado. Destaca también la industria y la construccion,
que siguen ampliando su plantilla (1,1% y 2,0%
interanual, respectivamente). Esta diversificacién
sectorial de la mejora del empleo implica que el aumento
de la actividad econémica comienza a extenderse al
resto del entramado productivo y permite hacerle
participe de larecuperacion.

La contratacion crece un 11,2% en noviembre, gracias a
la indefinida y temporal, y sitia el agregado anual en
niveles similares al registrado en 2008.

La valoracién de ASEMPLEO

Trajes a medida

Los afos preelectorales son proclives al optimismo. Y también a
amortiguar los datos menos agradables. En cualquier caso, lo cierto
es que la consistencia de las buenas perspectivas para el consumo
puede reactivar el ciclo virtuoso del empleo, alejar el fantasma de la
deflaciény... reactivar también los salarios.

Llegados a este punto, es el momento de poner en juego todos los
recursos disponibles, y los mecanismos para conectar la cantidad
ingente de personas que carecen de empleo y que necesitan tenerlo
con las necesidades especificas que tienen sectores como los
servicios y especialmente también, por su valor estratégico, la nueva
industria, no son los adecuados ni para el volumen ni para la
precisidon que necesita este reto.

Las empresas y, de manera concreta, quienes en ellas tienen la
responsabilidad de acertar en la contratacion del capital humano
necesario, estan constatando, cada vez con mayor crudeza, que los
tiempos, definitivamente, han cambiado, y que difundir una ofertade
trabajo indiscriminadamente es una formula segura para consumir
tiempo y recursos en vano. Es el momento de los especialistas, de
los trajes a medida de cada necesidad y de la segmentacién. Y esto
es valido tanto para mejorar la empleabilidad y colocar a las
personas desempleadas inscritas en los Servicios publicos de
Empleo como para las empresas que estan relanzando su actividad
con muchas ganas, pero también con mucha prudenciay tiento.

Y en todo ello las Empresas de trabajo temporal y las Agencias
privadas de empleo pueden jugar un papel decisivo. Como hacen en
toda Europa.

Andreu Cruanas. Presidente de Asempleo

El reloj AML Afi-ASEMPLEO
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El destacado de gAﬁ

La maquina del empleo

Todo avance del empleo en nuestra complicada realidad laboral nos
parecera siempre insuficiente, no digamos si ademas aspiramos a
que el nuevo empleo sea de calidad. Pero lo cierto es que finalizara el
presente afo con una sustancial creacion de empleo por primera vez
en muchos afios. Puede pensarse que era cuestion de tiempo que
este resultado se produjese, pero no es menos cierto que el riesgo
de estancamiento secular del mercado laboral era también una
posibilidad no hace tanto.

Sin las reformas del mercado de trabajo llevadas a cabo en los afios
precedentes no hubiera sido posible, seguramente, alcanzar este
resultado. El hundimiento del mercado de trabajo en las dos
recesiones sufridas exigia que la tasa de crecimiento del PIB
necesaria para crear empleo (el Umbral de Crecimiento del Empleo,
UCE) hubiera sido en esos afos del 1,9%. Las sucesivas reformas
del mercado de trabajo, cuyos efectos pueden constatarse
estadisticamente ya a partir de 2012, han rebajado el UCE de
nuestra economia hasta el 0,8%.

Este resultado es relevante y, aunque debe tomarse como una
ilustracion estadistica en su aspecto cuantitativo, viene marcado de
manera robusta por los datos registrados hasta ahora. Asi todo lo
que la economia espafola logre crecer en los préximos trimestres
por encima de dicho UCE tendra un elevado contenido de empleo
que poco a poco irda devolviendo la confianza a los desempleados de
cara a su reinsercion laboral. Quedan pendientes, naturalmente,

avances equivalentes en lo que se refiere ala calidad del empleo. Por
€so0 es necesario seguir adelante con las reformas.

José Antonio Herce. Director Asociado de Afi
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El consumo de los hogares impulsara el PIB
en 2015

El crecimiento de la economia espafnola para el afo 2015 encontrara su principal
apoyo en el consumo de los hogares. Este crecimiento no sera suficiente para
incrementar significativamente el empleo y reducir la tasa de paro. Desde Europa se
alude a la falta de inversion como causa de la ralentizacién de la recuperacion de las
economias europeas. A pesar de esto, Espafa sera una de las economias europeas
que mas crezca el proximo afo.

El crecimiento de la El PIB crecera un 1,3% anual en 2014 y un 1,8% en 2015. El crecimiento
economia espafiola se previsto para el préximo afio provendra, principalmente, de la demanda

apoyara en el co_nsumc-)'de nacional, que aportara al crecimiento 1,7 puntos porcentuales.
los hogares y la inversion

en bienes de equipo... La recuperacioén de la economia espafiola dependera, en gran medida, de la
mejora del consumo de los hogares. Sin embargo, la moderacion salarial, el
bajo nivel de confianza y el todavia elevado grado de endeudamiento de los
hogares podrian presionar a la baja el crecimiento proyectado. La inversién en
bienes de equipo constituira el otro pilar sobre el que se asiente el crecimiento
del PIB en 2015. La aportacion del consumo publico y de la construccion,
aunque positivas, sera modesta. En el primer caso, por la necesidad de
continuar con los ajustes comprometidos para mantener el equilibrio
presupuestario y, en el segundo caso, porque el volumen de actividad es

todavia muy modesto.
.. Y no tanto en la demanda La aportacién de la demanda externa sera menor que la registrada hasta el
externa momento, con motivo del menor ritmo de crecimiento de las exportaciones,

pudiendo ser incluso mas reducido si se prolongarse la ralentizacion de la
actividad econdémica en los principales paises europeos.

Contribucién a la variacion interanual del PIB de Espafia por Relacién entre el crecimiento interanual del PIB y el empleo,
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La ocupacion crecera un
1,6% anual en 2015...

... Yy la tasa de paro se
reducira hasta el 23,2%.

La Comision Europea prevé

una lenta recuperacion
econémica...

Teniendo en cuenta la relacion histérica entre el crecimiento del PIB y el
crecimiento del empleo (ocupados equivalentes a tiempo completo) en
Espafa, seria necesario que el primero fuese un 0,97% para asistir a una
creacion neta de empleo. Ahora bien, la flexibilizacién del mercado de trabajo,
que comenzo a tener efectos en 2012, ha hecho posible que con crecimientos
del PIB significativamente inferiores al 1%, el empleo sea capaz de crecer. De
esta forma, la ocupacién aumentara un 1,1% anual en 2014, mientras que en
2015 experimentara un crecimiento anual del 1,6%.

Esta contenida creacién de empleo, junto con el estancamiento de la
poblacion activa, explica que la reduccién prevista de la tasa de paro sea
moderada. En el conjunto de 2014 se situara en el 24,5%, mientras que en
2015 podria reducirse hasta el 23,2%, tan sélo 1,3 puntos porcentuales
menos que el aio anterior.

Ocupados (miles) y tasa de paro (%) en Espana. Previsiones Afi 2015
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Cuadro macro de la economia espanola. Previsones Afi 2015

tasa anual (%) 2010 2011 2012 2013 2014 2015
PIB 0,0 -0,6 -2,1 -1,2 1,3 1,8
Consumo Final 0,6 -1,6 -3,1 -2,4 1,9 1,5
Hogares 0,2 -2,0 -3,0 -2,3 2,3 1,8
AA.PP. 1,5 -0,3 -3,7 -2,9 0,8 0,6
FBCF -4,8 -6,3 -8,1 -3,7 2,6 3,1
Bienes de equipo 5,8 0,9 -9,1 5,6 11,6 6,1
Construccién -10,0 -10,6 -9,3 -9,2 -2,8 1,4
Demanda nacional (1) -0,7 2,7 -4,2 -2,7 1,9 1,7
Exportaciones 9,4 7,5 1,2 4,3 4,5 4,9
Importaciones 7,0 -0,7 -6,3 -0,4 7,6 51
Demanda externa (1) 0,8 2,1 2,1 1,4 -0,6 0,1
IPC 1,8 3,2 1,5 1,4 0,5 1,7
Empleo (EPA) -2,0 -1,6 -4,3 -2,8 1,1 1,6
Tasa de paro (EPA), % 19,9 21,4 24,8 26,1 24,5 23,2
Saldo Publico (%PIB) -9,7 -9,4 -10,3 -7,1 -5,5 -4,8
Cap./nec.financ.exterior (% PIB) -4,5 -3,5 -0,2 1,5 0,6 1,2

(1) Aportacioén al crecimiento del PIB

Fuente: Afi, INE

La Comision Europea, en su informe de previsiones econdmicas de otofo del
2014, plantea un débil crecimiento econémico de las economias europeas
paralo que resta del presente afio y un lento aumento del ritmo de crecimiento
en el afio 2015. La recuperacién prevista para 2015 se vera reforzada por un
aumento de la demanda interna y, en menor medida, por la recuperacion de la
demanda externa.
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... con motivo del
estancamiento de la
inversion.

En el caso de Espana,
espera que crezca un 1,7%
en 2015...

... Y su tasa de paro se
mantendra por encima del
23%.

Las previsiones de crecimiento y creacion de empleo de la Unién Europea han
sido revisadas a la baja, entre otros factores, por la debilidad de la inversién en
activos fijos. El efecto negativo de la cesion del umbral de crecimiento es uno
de los principales causantes que lastran la inversién, pero también se suman
otros aspectos como las restricciones de financiacién y la contencién del
gasto e inversion del sector publico. La Comision prevé que el conjunto de los
28 paises de la Unién Europeaincremente su PIB real en 2015 un 1,5%. Menos
crecera la Zona Euro (1,1%), como consecuencia de las bajas tasas de
crecimiento que experimentaran Alemania (1,1%), Francia (0,7%) e Italia
(0,6%).

En el caso de Espana, la Comision Europea espera que el crecimiento de su
PIB en 2015 (1,7%) sea superior a la media europea y a la media de la
eurozona. De la misma manera, proyecta que para el 2016 la economia
espafola crezca un 2,2%. A pesar de que la economia espafola sera una de
las que mas crezca en los dos siguientes afos, no sera suficiente para
estimular la creacion de empleo de forma significativa. La tasa de crecimiento
del empleo para Espafa en el 2015 sera apenas del 1,1%, algo menos que en
el escenario barajado por Afi.

La tasa de desempleo europeo no se reducira de manera considerable en los
proximos dos afnos. Segun lo expresado por la Comision, la tasa media de
desempleo de los 28 paises de la UE en 2015 sera de 10%, tan solo 0,8 puntos
porcentuales menos que en el ano 2013. Para Espafa, se espera que en el
2015 la tasa de paro se situe en el 23,5%, por lo que continuara siendo uno de
los paises con mayor tasa de desempleo de la Union Europea. La
recuperacion gradual del mercado de trabajo europeo vendra dada por una
mejoria de la actividad econdémica y los resultados de las reformas
estructurales acometidas en los paises con mayores dificultades.
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