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Avance del Vercade Laboral
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Presentacion

Si las recientes tendencias del mercado de trabajo contindan en los préximos meses podrian considerarse indicadores
adelantados de la recuperacién del mismo. El descenso del paro registrado en noviembre, aunqgue modesto, es el segundo en
términos interanuales, mientras que el de la afiliacion, aunque todavia recesivo, es el mejor, sin estacionalidad, de todo el periodo

de crisis. Ahora bien, aunque la economia espafiola abandonara la recesion en 2014, el tenue crecimiento previsto sera
insuficiente como para asistir a ganancias sélidas de empleo (-0,2% anual) y reducciones significativas de la tasa de paro (se
mantendra por encima del 26 %).

Puntos relavantes

o El paro registrado desciende en 40.000 personas A

en noviembre, corregidos los efectos estacionales,
mientras que la afiliacion a la Seguridad Social logra
estabilizarse en el mes con una caida minima de
3.000 efectivos.

« No se descarta un cierto efecto desanimo entre los

desempleados que mas tiempo llevan en esta
situacién y sobre los que pesa una escasa
probabilidad de encontrar empleo.

e El indicador AML Afi-ASEMPLEO anticipa
estabilizacion de la ocupacion en el inicio de 2014,
pudiéndose ver los primeros avances interanuales
de lo que llevamos de crisis en febrero. De hecho, la
correccion interanual de la afiliacién en noviembre ya
sesittaenel 1,3%.

e La contratacion aumenta por tercer mes
consecutivo (7,8% interanual) ) impulsado,
exclusivamente, por los temporales (9,1%
interanual).

e Aunque 2014 ya no sera un afo recesivo para la

economia espafola, su crecimiento (0,5%) sera
insuficiente como para crear empleo neto (se
reducira un 0,2% anual). Seria necesario que el PIB
creciese, al menos, un 1,26% anual para que se
consolidase la mejora laboral.

o Silapoblacién activa sigue cayendo (0,6% anual en
2014), la tasa de paro podria reducirse hasta el
26,3% (apenas tres décimas).

e La Comision Europea plantea un escenario de débil
crecimiento para la UE-27 en 2014 (1,4%), lo cual se
traduce en un avance reducido del empleo (0,3%) y
una moderacion muy gradual de la tasa de paro (una
décima, hastael 11,0%).

e En el caso de Espafa, la Comisién Europea
contempla el mismo crecimiento del PIB que Afi, con
un comportamiento también desfavorable de la
demanda domeéstica, y una reduccion de la tasa de
paro de dos décimas hasta el 26,4%. El empleo, por
su parte, sereduciraun 0,7% anual.

Indicador AML Afi-ASEMPLEO

Con una caida ligeramente inferior a lo esperado en
noviembre, la afiliacion a la Seguridad Social podria
cerrar 2013 situandose por encima de los niveles del
tercer trimestre del afo, una vez depurados los efectos
estacionales. La contencion paulatina de las tasas de
cesién interanual podria dar paso a los primeros avances
en el inicio de 2014 y asi lo recoge el indicador AML Afi-
ASEMPLEO.

Evolucion de la prevision mensual del nimero de ocupados del

AML (Tasa interanual)
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Con 16,68 millones de ocupados en febrero del proximo
ejercicio, el nivel de ocupacion empezara a mejorar los
registros de 2013. Sin embargo, todavia es pronto para
pensar en una recuperacion sostenida del mercado
laboral. Las tasas de crecimiento del PIB son
insuficientes para descartar altibajos en la senda de
mejoralaboral.

Evolucién de la prevision mensual del numero de ocupados del
AML (Millones de ocupados)
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“El paro registrado desciende en 2.500 personas, mientras que la afiliacion lo hace en unos 66.800
efectivos en noviembre”.

En noviembre, el nimero de parados disminuyé en 2.500 Variacién mensual en noviembre del nimero de parados
personas, siendo el primer descenso observado en un registrados con y sin estacionalidad (miles)
mes de noviembre y su segunda caida mensual 200 1712
consecutiva. Corregidos los efectos estacionales, la
mejora es todavia mas relevante: -40.000 personas. 150 11315
Ahora bien, el hecho de que este descenso de ,, |
desempleados conviva con una disminucién de la 60,6 50.5 74,3
afiliaciéon a la Seguridad Social de unas 66.800 . | 330 8.7
personas, refleja un cierto efecto desanimo entre los 229 243 :
desempleados que mas tiempo llevan en esta situacion y o 1 . .
sobre los que pesa una escasa probabilidad de encontrar 16 25
empleo, al menos, en el corto plazo. Este puede ser el o
. L . -50 A ®Con estacionalidad -
caso de los que trabajaron en la construccion y la 40,8
industria, pues son los Unicos sectores en los que Sin estacionalidad
desciende el numero de parados respecto del mes o T o o i i 13
anterior.
Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social
Variacién mensual en noviembre del nimero de afiliados a En lo que respecta a la afiliacion, aunque su
la Seguridad Social con y sin estacionalidad (miles) disminuciéon es menor que la observada en el
0 7 T T T T T ' mismo mes de 2011 y 2012, todavia responde aun
18,8 I-&1 28 patrén recesivo. No obstante, la correccién por
50 A estacionalidad arroja el mejor dato en un mes de
613 53,4 51,6 noviembre (cerca de 2.800 personas menos que el mes
' -66,9 anterior), con diferencia, de todo el periodo de crisis.
1o Por sectores de actividad, la afiliacion desciende
-111.8 fuertemente en el sector servicios y en sector primario
-150 1 140.8 (algo méas de 39.100 y 26.400 efectivos,
1488 respectivamente). Dentro del primero, como cabria
000 esperar, destaca especialmente la hosteleria, que
L 197,1 = Con estacionalidad 057 registra una disminucion de casi 77.700 afiliados. Por el
Sin estacionalidad ' contrario, la educacion, el comercio y las AA.PP.
250 incrementan su nivel de afiliacién (23.700, 10.900 y
08 09 . i 12 13 11.200 personas, respectivamente). Vuelve a

sorprender, nuevamente, esta ultima, por encontrarse
todavia inmersa en una intensa y necesaria
consolidacién fiscal.

Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social

“La contratacion aumenta por tercer mes consecutivo (7,8 % interanual), por el impulso de los temporales
(9,1% interanual)”.

Contribucién a la variacion interanual del nimero de
Los contratos vuelven a incrementarse por contratos indefinidos segiin duracion de la jornada
tercer mes consecutivo respecto al nivel de laboralex formalizados con empleados del hogar
contratacion del afio anterior (7,8% interanual), (promedio trimestral)
impulsados por la figura temporal (9,1%
interanual), pues los contratos indefinidos siguen o,
reduciéndose (6,2% interanual), especialmente los
que se celebran a tiempo parcial (10,6 % interanual). 10%

Al igual que ya ocurrié en octubre, el descenso de la 0%
contratacion indefinida ya no se atribuye al proceso de
regularizacion de los empleados domésticos que tuvo  -10%
lugar durante el afio pasado y mediante el cual se
contraté a un importante nimero de personas con
caracter indefinido y a tiempo parcial. La figura
temporal, por lo tanto, sigue constituyendo la
alternativa mas empleada por las empresas a la hora
de cubrir sus necesidades de mano de obra.

= Completa
-20% Parcial
Total

nov.-10
feb.-11
ago.-11
nov.-11
feb.-12
ago.-12
nov.-12
feb.-13
may.-13
ago.-13
nov.-13

]
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>
©
€

may.-10
ago.-10
may.-11

Fuente: Ministerio de Empleo y Seguridad Social
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“Aunque 2014 ya no sera un afno recesivo para la economia espafnola, su crecimiento (0,5%) sera
insuficiente como para crear empleo neto (se reducira un 0,2% anual)”.

Contribucién a la variacion interanual del PIB de Espaina El comportamiento de la economia eSpan()la enla parte

por componentes. Previsiones Afi 2014 central del afio 2013 es sintomatico de que la recesion
& econdmica esta llegando a su fin. El avance del 0,1%
4 trimestral del PIB en el 3T13, aunque modesto (en

términos interanuales, el PIB retrocede a una tasa del
1,1%), interrumpe la senda decreciente iniciada en el
2T11 y sienta las bases para el inicio de la recuperacion.
La radiografia de este avance trimestral revela que es la
recuperaciéon de la demanda doméstica (su contribucién
al crecimiento es de 0,3 p.p.), asentada, principalmente,
6 | sobre el consumo de los hogares (+0,4% trimestral) y la
== Consumo privado =mm Consumo publico jnversion en equipo (+0,8% trimestral), y no la externa
Inversion en equipo === Construccion (drena 0,2 p.p. al PIB), como lo habia sido hasta ahora, la

Demanda externa e===P|B . L .
que impulsa el crecimiento de la economia en este 3T13,

Fuente: Afi, INE

Sin embargo este cambio de signo de la Cuadro macro de la economia espaiola. Previsiones Afi 2014

aportacion al crecimiento de la demanda internay t:ﬁ: anual (%) 2° 21 2 1 21 21 2 4
i i H i s ] L] =1, -1, 5
del sector exterior no es representativo del perfil  Consumo Final 4.8 05 -1,0 -33 27| -1,0
de crecimiento que presentara la economia :ngges ‘§'§ ?; 82 _421’2 -3,2 -g,g
esparfola durante los proximos trimestres. FBCF 179 -85 54 70 65| -10
- - - Bienes de equipo -24,2 5,1 5,6 -3,9 -0,5 2,8
El dinamismo que puedan tener ciertas Construccion 16,6 99 -108 -9.7 -105| -38
ramas de la inversion no sera suficiente Demanda nacional (1) -6,7 -06 -2,0 -41 -3,5]| -1,0
como para evitar una cesién de la demanda  Exportaciones 98 117 78 21 62 [ 71
R I 2014 inferi la d Importaciones -16,8 9,5 0,0 -5,7 -0,4 3,1
pspvaabltl » Que, aunque Inferior a 1a d€  "pemanda externa (1) 29 04 21 25 22| 15
2013, vendra de la mano de una reduccion (i) del  1pPc 03 18 32 24 16 | 1,6
bli D 40 ; Empleo (EPA) 68 -23 -19 -45 -33 | -02
consumo publico ( 2.’44’ anual), ere;sang pgra Tasa de paro (EPA), % 18,0 20,1 21,6 250 26,6 | 26,3
cumplir con el ObJetIYQ de ~def|C|t publico  saido Publico (%PIB) 112 97 94 -103 68 | 58
comprometido para el proximo afo (5,8% del PIB)  Cap./nec financ.exterior (% PIB) -48 -45 -35 -06 09 | 15

y (ii) del consumo de los hogares, yaque el empleo (1) Aportacion al crecimiento del PIB

no crecera en el corto plazo (ver mas adelante), la ~ Fuente: Afi, INE

contencién salarial limitara las ganancias de renta y el recurso al ahorro no se contempla como la Unica alternativa
para asistir a unincremento del gasto de los hogares.

“Si la poblacién activa sigue cayendo (0,6% en 2014), la tasa de paro podria reducirse hasta el 26,3%
(apenas tres décimas)”.

Aunque positivo, el tenue crecimiento de la economia

Relacion entre el crecimiento interanual del PIB espafiola en 2014 (0,5%) no sera suficiente para

y el empleo, 1T00 - 3T13 generar ganancias sélidas de empleo neto. Las

8 . previsiones apuntan a un balance practicamente neutro de

ocupacion en el conjunto del afio, aunque la tasa anual arrojara

una cesion del orden del 0,2%. Segun la relacién existente

4 ] *oed entre el crecimiento del PIB y el empleo, seria necesario que el

> ] o N primero creciese, al menos, un 1,26% anual para asistir a

o ganancias netas sostenidas del segundo (la reforma laboral

° esta llamada a reducir este ritmo de crecimiento necesario

P F % para aumentar el empleo). Por lo tanto, no es descartable una

4 Soe | y=13411x - 16872 recuperacion laboral con altibajos, incluso corregidos los

A R* £ 0,9736 efectos de la estacionalidad. Las exigencias de consolidacion

-6 e 1 fiscal limitaran el avance del empleo publico, a dia de hoy,

determinante en la estabilizacion de la ocupacion agregada
observada en los Ultimos meses.

(en puntos porcentuales)

Tasa de crecimiento i. a. del empleo

5 -4 3 2 -1 0 1 2 3 4 5 Laotracaradelamonedadel mercado laboral la constituye el
Tasa de crecimiento i.a. del PIB (en %) desempleo. Si la reduccién de la poblacién activa tiene
Fuente: INE continuidad en 2014 (se espera que se reduzca un 0,6%
anual, la mitad de lo que lo hara en 2013), la tasa de paro
podria reducirse tres décimas, al pasar del 26,6% al
26,3%.
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“La Comision Europea plantea un escenario de débil crecimiento para 2014 que sera insuficiente para
asistir aunincremento sélido del empleo y a una significativareduccién de latasa de paro”.

Las previsiones de la Comisién Europea para el afio 2014, publicadas recientemente en su informe de otofio,
aun cuando consideran una cierta recuperaciéon de las economias europeas, plantean un escenario de débil
crecimiento. En concreto, esboza un escenario de recaida del 0,4% del PIB del area euro para 2013 (0,0% para la
UE-27) y un crecimiento del 1,1% para 2014 (1,4% para la UE-27); un ritmo de avance insuficiente para asistiraun
incremento sélido del empleo y, por consiguiente, a una significativa y necesaria reduccion de la tasa de

paro.

Las reformas estructurales que se han
emprendido en gran parte de los paises
miembros han sentado las bases de la
recuperacion. Sin embargo, el desempleo se
mantiene en niveles elevados, sobre todo, en
los paises que ya han solicitado asistencia
financieray, concretamente, en los periféricos.

Espafa es, de entre estos paises, el que
presenta un perfil de recuperacion mas débil y
sin apenas correccion de sus principales
desequilibrios desde el frente fiscal. Al igual
que Afi, la Comisién Europea prevé un
aumento del PIB del 0,5% en 2014. El perfil
del crecimiento, en cambio, difiere, puesto que
Bruselas considera que los hogares podrian
aumentar su consumo (0,1%) y las AA.PP. no

Previsiones de PIB y tasa de paro
en la UE (2013-2014)
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reducirlo tanto, aun cuando calcula que el
déficit publico sera algo superior que el
escenario contemplado por Afi (5,9% en
2014). En este ultimo caso vy, a falta de nuevas
medidas de contencién, espera que en 2015
se incremente hasta el 6,6% del PIB. Es decir,
seria necesario un ajuste acumulado de dos
puntos porcentuales del PIB,
aproximadamente, para llegar al objetivo fijado
para 2015. Un ajuste que podria pasar, como ha ocurrido hasta ahora, por un nuevo replanteamiento del volumen de
empleados publicos.

En lo que respecta al mercado de trabajo, aunque se constata el inicio de la estabilizacion del empleo, la Comisién
Europea prevé una moderada reduccion del paro. Haciael 11,0% en la UE-27 y el 12,2% en la zona del euro, si bien se
mantendran las diferencias entre los paises miembros. Asi, por ejemplo, en el caso de Espafia apenas contempla
una reduccion de dos décimas respecto del nivel en el que considera que cerrara el aino 2013 (26,6%). De
entre los paises europeos que mayor tasa de paro registran, solo Grecia lograra reducirla significativamente. El
empleo, por su parte, apenas crecera un 0,3% en la UE-27 (0,2% en el area euro), cediendo un 0,7%
anual en el caso de Espana.

DESTACADO DEL MES

¢Empleo a la vista?

Con los datos de afiliacion a la Seguridad Social de noviembre a la vista, se constata inmediatamente que la caida
interanual de la afiliacion asciende a 237 mil efectivos. En septiembre pasado, ese mismo indicador era de algo
mas de 500 mil efectivos. ¢Puede decirse que en pocos meses el saldo interanual de la afiliaciéon vy,
consiguientemente, el empleo sera positivo? Nuestra prevision contenida en esta entrega mensual del AML
sugiere por primera vez en su ya larga trayectoria que asi sera. Y que ello sucedera, verosimilmente, en el mes de
febrero del préximo ano. Dicha prevision no se refiere exactamente a la afiliacidn, sino a lo que, teniendo en cuenta
la equivalencia estadistica que se puede establecer entre la afiliacion y los ocupados EPA, venimos denominando
“ocupados equivalentes EPA”, mes a mes, en el AML. Si, y dentro de los margenes de error de toda prevision, creo
que podemos confiar en que en unos pocos meses el balance anual de las entradas y salidas a la ocupacion y la
afiliacion sea ya positivo.
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Comision Europea. Previsiones econémicas, Otofio de 2013
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